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前営業日比で５％超下落した公募投資信託（ファンド）

平素は格別のお引き立てを賜り、厚く御礼申し上げます。

2020年９月23日、弊社運用ファンドの一部において、基準価額が前営業日比で５％超下落

しました。

以下に当該ファンドおよび基準価額の下落要因となった市況環境についてお知らせいたし

ます。

当資料は、カレラアセットマネジメント株式会社が設定・運用するファンドの基準価額についてお伝
えすることなどを目的として作成した資料であり、特定ファンドの勧誘資料ではありません。
当資料は、カレラアセットマネジメント株式会社が各種データに基づいて作成したものですが、その
情報の確実性、完全性を保証するものではありません。記載内容等は将来の成果を保証するものでは
なく、また予告なく変更されることがあります。取得申込に際しては必ず「投資信託説明書（交付目
論見書）」の内容をご確認ください。
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弊社ファンドにおける９月23日の基準価額下落について

情報提供資料臨時レポート

カレラアセットマネジメント株式会社

※商品分類において、投資対象地域が「国内」を除きます。

⚫ 分配金をお支払いしたファンドは、当該分配金のお支払いを含めた表示となっており

ます。

⚫ 上記掲載のファンドが外国籍投信を主な投資対象とするファンド・オブ・ファンズで

ある場合には、為替レートの適用時間は、各外国籍投信の規定によります。従って、

後記の為替レートとは差異が生じる場合があります。
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ファンド名 基準価額 前営業日比 騰落率

３つの財布 欧州銀行株式ファンド（毎月分配型） 1,487円 -114円 -7.12%

フランス株式ファンド 9,249円 -548円 -5.59%

（ご注意）



下落要因となった市況環境について

主な市場動向について（株式市場と為替市場）

日本での連休期間中、世界の主要国株式市場は大きく変動しました。米国の株式市場で
は、中国のアプリを巡る米中の緊張関係が高まったことや、21日（月）に欧州株式が全
面安となったことなどから、IT株や銀行株を中心に株価が下落し、NYダウ、ナスダック
は揃って下落しました。欧州の株式市場では、新型コロナウイルスの感染再拡大への懸
念が高まる中、イギリスやスペインで全国的な規制強化に踏み切る可能性が報じられ、
旅行・レジャーセクター、金融等、幅広いセクターで株価が下落しました。
主として欧州内で、新型コロナウイルスによる感染再拡大に歯止めがかからない状況で、
心理的な警戒感が一段と高まったことから、為替市場もリスクオフの展開となり、主要
国通貨に対し、一時円高が進みました。
米国では、22日（火）、FRB（米連邦準備銀行）のパウエル議長が、議会証言で、経済
回復にはさらなる政府支援が必要になるとの見方を示し、市場に安心感を与えました。
一方で、大統領選が近づいていることや、18日（金）に死去したギンズバーグ米連邦最
高裁判事の後任選びを巡り民主・協和両党の対立が激化し、追加経済対策への合意が遅
れていることなどが、株価の上値を抑えています。
もっとも、主要国中央銀行は協調して流動性供給に努めるなどの動きを継続しておりま
す。また、主要国では、大規模なロックダウンを避けつつも、財政出動なども活用して
経済の再開・正常化を目指しており、市場を下支えする要因となっています。

（出所：Bloombergのデータを基にカレラAM作成）

（出所：一般社団法人 投資信託協会のデータを基にカレラAM作成）
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海外主要指数 9月17日 9月22日 騰落率

EURO STOXX銀行株指数 60.17 54.56 -9.32%

フランスCAC全株指数 6,243.90 5,929.42 -5.04%

為替（対円レート）（仲値）
・騰落率のプラスは円安、マイナスは円高

9月17日 9月22日 騰落率

ユーロ／円（ロンドン・フィキシング） 123.64 122.89 -0.61%

為替（対円レート）（仲値）
・騰落率のプラスは円安、マイナスは円高

9月18日 9月23日 騰落率

ユーロ/円 124.27 122.84 -1.15%

（出所：FactSetのデータを基にカレラAM作成）

※ファンド・オブ・ファンズの参照為替

2020年９月23日現在



投資信託に係るリスクについて

※上記の費用や手数料の合計額については、投資家の皆さまがファンドを保有される期間などに応じて異なり

ますので、表示することができません。

《ご注意》手数料等につきましては、カレラアセットマネジメントが運用する投資信託のうち、徴収するそれぞれ

の手数料等における最高の料率を記載しております。

上記に記載しているリスク情報や手数料等の概要は、一般的な投資信託を想定しており、投資信託毎に異な

ります。詳細は、各ファンドの交付目論見書をご覧ください。

投資信託は、投資元本が保証されているものではなく、当社のファンドは直接または実質的に主に

国内外の株式等の値動きのある有価証券に投資しますので、当該資産の市場における取引価格の変動、

為替の変動、投資対象国の情勢や規制等により、基準価額は変動します。

したがって、投資家の皆さまが投資された金額を下回り損失が生じることがあります。なお、投資信

託は預貯金とは異なります。また、投資信託は、個別の投資信託毎に投資対象資産の種類や投資制限、

取引市場、投資対象国等が異なることから、リスクの内容や性質が異なりますので、ご投資に当たっ

ては投資信託説明書（交付目論見書）をよくご覧ください。

投資信託に係る費用について

その他のご留意事項

► 当資料記載の情報は、作成時点のものであり、市場の環境やその他の状況によって予告なく変更するこ
とがあります。データ等参考情報は信頼できる情報をもとに作成しておりますが、正確性・完全性について
当社が責任を負うものではありません。

► 当資料記載の内容は将来の運用成果等を保証もしくは示唆するものではありません。
► 投資信託は、株式、公社債などの値動きのある証券（外貨建資産には為替変動リスクもあります。）に投
資しますので、基準価額は変動します。したがって、元本が保証されるものではありません。投資信託の
運用による損益は、投資信託をご購入のお客様に帰属します。

► 投資信託は、金融機関の預貯金と異なり、元本及び利息の保証はありません。
► 投資信託は、預金または保険契約ではないため、預金保険及び保険契約者保護機構の保護の対象には
なりません。

► 登録金融機関を通じてご購入いただいた投資信託は、投資者保護基金の対象とはなりません。
► ご購入に際しては、販売会社より最新の投資信託説明書（交付目論見書）をお渡ししますので、必ず内容
をご確認の上、ご自身で判断して下さい。

当資料は、カレラアセットマネジメント株式会社が設定・運用するファンドの基準価額についてお伝
えすることなどを目的として作成した資料であり、特定ファンドの勧誘資料ではありません。
当資料は、カレラアセットマネジメント株式会社が各種データに基づいて作成したものですが、その
情報の確実性、完全性を保証するものではありません。記載内容等は将来の成果を保証するものでは
なく、また予告なく変更されることがあります。取得申込に際しては必ず「投資信託説明書（交付目
論見書）」の内容をご確認ください。

カレラアセットマネジメント株式会社

金融商品取引業者 関東財務局長（金商）第2636号
加入協会 ： 一般社団法人投資信託協会

一般社団法人日本投資顧問業協会3

購入時手数料 上限3.85%（税抜3.50%） 販売会社によるファンドの募集・販売の取扱いの事務等の対価

運用管理費用
(信託報酬)

上限1.672%（税抜1.52%）

委託会社：資金の運用指図等の対価

販売会社：購入後の情報提供等の対価、運用報告書等各種書類
の送付、口座内でのファンドの管理

受託会社：運用財産の保管及び管理、委託会社からの指図の実
行等の対価

その他の費用・
手数料

ファンドの監査費用、目論見書、有価証券届出書、有価証券報告書、運用報告書など法定書類等の
作成、印刷および交付または提出費用、公告費用等の管理、運営にかかる費用、有価証券等の取引
に伴う手数料（売買委託手数料、保管手数料等）、信託財産に関する租税、証券投資信託管理事務
委託手数料、信託事務の処理等に要する諸費用等。
※その他の費用については、運用状況等により変動するため、事前に料率、上限額等を表示するこ
とができません。
※手数料等の合計額については、保有期間等に応じて異なりますので、表示することができません。
・監査費用：ファンド監査にかかる費用
・売買委託手数料：有価証券等の売買の際に支払う手数料
・保管費用：資産を海外で保管する場合の費用

信託財産留保額 換金申込受付日の翌営業日の基準価額に上限0.3%の率を乗じて得た額。


